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Teracom Group

Koncernchefens kommentarer

Ett steg narmare ett nytt samhallsnat

Vi ser tillbaka p& andra kvartalet med positiva besked om de fortsatta planerna for ett nytt
samhallsnit, men med nagot samre ekonomiskt utfall &n vad vi hade hoppats pa.

Tiden vi lever i ger oss dagligen bevis pa varfor ett nytt, effektivt och stabilt samhallsnat
behovs. I Gunnar Holmgrens utredning som lamnades till regeringen tidigare i véras,
pekades Teracom ut som lamplig aktor for att etablera, driva och forvalta ett sddant
kommunikationsnét.

I borjan pé juni kom nya besked, da regeringen fattade beslut om att undanta tvé
frekvensomréden i 7ooMHz-bandet for att anvinda dem till ett nytt samhaéllsnét. I och
med beslutet laggs ytterligare en pusselbit i hur ett framtida nat kan komma att se ut, men
fortfarande kvarstér fragor om utformning och vem som ska ansvara for vad. Nar ett
sédant hir stort kommunikationsnét ska byggas ar det viktigt att avvagningen mellan
statlig radighet och kostnadseffektiva 16sningar sker pa ett sitt som inte dventyrar
siakerheten, samtidigt som kostnaderna inte far skena i onodan. Ett fungerande samarbete
mellan statliga aktorer och naringslivet kommer vara nodvéandigt for att hitta béasta
16sningen.

Sverige stér infor ett nytt sdkerhetspolitiskt 1age i en orolig omvérld och det ar positivt
att regeringen pekar pa att ett nationellt nat f6r kommunikation mellan viktiga
samhaillsstodjande funktioner ar angelaget. Vi foljer frigan noggrant och ser med
tillforsikt och 6dmjukhet pa ett mojligt framtida uppdrag i att fa utveckla en
samhallstjanst som kan vara skillnaden mellan liv och déd foér manniskor.

Resultatet for forsta halvaret ar inte helt i enlighet med forvantningarna. Teracom
genomgér just nu den storsta forandringsresan sedan bolaget startades for 25 ar sedan.

Vi genomfor langsiktiga satsningar inom nya affirsomraden, vilket kraver tdlamod,
uthéllighet och tid. Det dr en medveten strategi att etablera Teracom inom dessa nya
omréden, och vi ser med gliddje att nya affirer kommer in allt eftersom. Under andra
kvartalet har ett antal tgarder vidtagits. Vi ser 6ver bolagets kostnader, investeringar och
nyrekryteringar och planerar att fortsitta pa inslagen vag med hogt tryck i
nyforsaljningen. Med gemensamma anstriangningar har jag goda forhoppningar om
framtiden.

Asa Sundberg
Vd och koncernchef
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Teracom Group

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2017

e Rorelsens intdkter minskade med 1 procent till 490 (498) MSEK
e Rorelseresultatet 6kade med 2 procent till 98 (96) MSEK motsvarande en

rorelsemarginal pa 20 (19) procent

e Den nya masten i Haglared utanfor Borés togs i drift under andra kvartalet.

e Som ny CIO inom Teracom AB har Carolina Palo Kobak anstillts.

e Den 12 maj var det 50 ar sedan Kaknastornet invigdes. Detta firades for allmanheten

utanfor Kaknistornet den 13 maj.

Nyckeltal for kvarvarande verksamhet

Definition av nyckeltal dterfinns pa sid 18

Apr-jun  Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
MSEK 2017 2016 % 2017 2016 %
Rorelsens intdkter 490 498 -1 968 989 -2
Rorelseresultat 98 96 2 213 219 -3
Rorelsemarginal, % 20 19 22 22
Justerat rérelseresultat ¥ 101 103 -2 209 226 -7
Rorelsemarginal, justerat
rorelseresultat, % 21 21 22 23
Resultat fore skatt 90 91 -1 201 209 -4
Soliditet, % 3 70 49 70 49
Periodens kassafléde 2! -125 -132 -908 13
Avkastning pa eget kapital R12M, % 4 33 19 33 19
Utslapp, ton CO2-ekvivalenter 3 834 890 -6 1628 1758 -7
Andel kvinnliga medarbetare, % 18 19 18 19

1) Rorelseresultat fran kvarvarande verksamhet exklusive jamforelsestérande poster (se tabell i not 2)

2) Kassaflédet 2016 inkluderar likvid fran forséljning av Boxer TV-Access AB samt resultat fér avvecklad verksamhet, Boxer TV A/S

3) Nyckeltalet Soliditet &r pverkat av avyttringen av Boxer TV-Access AB samt resultat fér avvecklad verksamhet, Boxer TV A/S
4) Nyckeltalet Avkastning pa eget kapital avser de senaste 12 manaderna och ar paverkat av avyttringen av Boxer TV-Access AB samt resultat for

avvecklad verksamhet, Boxer TV A/S. Avkastning pa eget kapital exklusive realisationsvinst fran avyttrad verksamhet uppgar till 10,3 % fér

perioden juli 2016-juni 2017 och 11 % for perioden jan-dec 2016
5) Delvis preliminéra berdkningar av utslapp
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Resultatutveckling
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Teracom Group

Koncernens utveckling

Intakter och resultat

Andra kvartalet 2017

Koncernens intédkter for kvarvarande verksamhet uppgick till 490 (498) MSEK, en
minskning med 1 procent jamfért med motsvarande period foregdende &r. Justerat for
valutaeffekter, minskade intdkterna med 2,1 procent. Intdkterna minskade frén tv- och
radioaffaren i Sverige men motverkades ndgot av 6kade intékter fran affiren med
Myndigheten f6r Samhéllsskydd och Beredskap avseende svenska bléljusnatet Rakel.

Det justerade rorelseresultatet (kvarvarande verksamhet exklusive jamforelsestorande
poster, for vidare information se not 2, sid 15) forsimrades med 2 MSEK, jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar, och uppgick till 101 (103) MSEK. Resultatet
paverkades framst av lagre intakter fran nyforsiljning.

Finansnettot for kvarvarande verksamhet for andra kvartalet uppgick till -8 (-4)
MSEK. Resultat fore skatt for kvarvarande verksamhet inklusive jamforelsestorande
poster uppgick till 9o (91) MSEK.

Till f6ljd av avtalet om forséljning av Boxer TV A/S redovisas tillhorande resultat som
avvecklad verksamhet, vilket under andra kvartalet uppgick till 8 (16) MSEK.

Férsta halvaret 2017

Koncernens intikter uppgick till 968 (989) MSEK, en minskning med 2 procent. Justerat
for valutaeffekt, minskade intdkterna med 2,7 procent.

Det justerade rorelseresultatet (kvarvarande verksamhet exklusive jamforelsestérande
poster, for vidare information se not 2, sid 15) forsémrades med 17 MSEK, jamfort med
motsvarande period foregdende ar, och uppgick till 209 (226) MSEK. Resultatet
paverkades framst av lagre intdkter fran nyforsiljning i kombination med 6kade
kostnader i samband med utveckling av nya kundsegment samt foértida inlosen av ett
arrendeavtal.

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till -12 (-10) MSEK. Resultat fére
skatt for kvarvarande verksamhet inklusive jamforelsestorande poster uppgick till 201
(209) MSEK.

Periodens resultat frdn avvecklad verksamhet uppgick till 13 (40) MSEK.

Periodens resultat uppgick till 179 (212) MSEK.

Ansvarsfullt foretagande

Genom sitt uppdrag bidrar Teracom Group till ett tryggt samhalle, hallbara
kommunikationslésningar och goda relationer.

I koncernens verksamhet pagar projekt for att minska koncernens miljopaverkan.
Utveckling av ny teknik gors for besparing av material och energi. Exempelvis har en
metod for att reparera gamla stagfundament utvecklats diar bland annat mikrocement
anvands for forstarkning istéllet for att byta hela fundament. Klimatpaverkan i ton CO2-
ekvivalenter under andra kvartalet 2017 var 6 procent liagre 4n motsvarande period
foregdende &r.

Det l4ngsiktiga arbetet med 6kad méngfald och jamstalldhet i koncernen fortsatter.
Andelen kvinnor i koncernen vid kvartalets slut uppgick till 18 (19) procent. Andel
kvinnor i chefsposition var 21 (30) procent.
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Teracom Group

Marknadsoversikt

Behovet av driftsdkra och robusta nat 6kar i samhallet. En snabb teknikutveckling bade
stottar och stimulerar en 6kad digitalisering. Digitaliseringen ror inte bara tv och radio
utan dven samhallsviktiga nit och vilfardstjanster.

Under 2016 tillsatte den svenska regeringen en utredning, den sé kallade
Holmgrenutredningen, for att se 6ver mojligheterna att anvinda delar av frekvensbandet
700MHz till en utvecklad och sdker kommunikationslésning for bland annat polisen,
forsvaret och raddningstjansten. Uppdraget slutredovisades den 8 mars 2017. Forslaget ar
etablering av ett sddant nét under statlig kontroll i ett frekvensutrymme om 2x10 MHz i
700MHz-bandet. Utredaren Gunnar Holmgren fick ett nytt uppdrag att titta pa de
konkreta frégorna hur nitet skulle kunna byggas och av vem. Gunnar Holmgrens
tilldggsutredning 6verlamnades den 23 maj till justitiedepartementet. Utredningen
foreslar att Myndigheten for samhallsskydd och beredskap (MSB), Teracom och
Trafikverket inom ramen for olika roller tilldelas uppdrag att kravstalla, skota tillsynen,
etablera, driva och forvalta kommunikationslosningen. I borjan pa juni fattade regeringen
beslut om att undanta tva frekvensomraden i 7ooMHz-bandet for att anvdnda dem till ett
nytt samhallsnit.

I Sverige paborjades utrymningen av frekvensbandet 700MHz till f6rméan for
telekomtjanster under varen 2016. Utrymningen pagéar fortfarande och beriknas vara
avslutad under hosten 2017. Beslut har dven tagits i Danmark att utsandning av tv ska
utrymma frekvensbandet 700MHz ar 2020 till formén foér mobilt bredband.

Utredningen av villkoren for public service efter 2020 &r under uppstart och forsta
delen av utredningen ska titta pa finansieringsfragan. En friga som har lyfts ar en teknisk
modernisering av marknétet. Regeringen har beslutat om ett tillaggsdirektiv till Public
service-kommitténs arbete. Uppdraget utvidgas till att &ven omfatta hur en andamalsenlig
reglering for radio och tv i allmédnhetens tjanst i ett nytt medielandskap kan utformas pa
kort och 1ang sikt. Uppdraget ska redovisas den 29 juni 2018. Tillaggsdirektivet skjuter
aven pa utredningstiden for att foresla nytt finansieringssystem till den 17 november
2017.

Radiomarknaden i Sverige ar stabil. Den svenska regeringen beslot under 2015 att inte
gd vidare med en digitalisering av radio i nartid.

Regeringen har nu lagt fram ett forslag till andring i radio- och tv-lagen for att 6ppna
upp for utlysande av nationella tillstdnd for analog kommersiell radio. De nuvarande
sandningstillstdinden for analog kommersiell radio upphor att gélla den 31 juli 2018 och
nya tillstdnd ska utlysas av Myndigheten for press, radio och tv (MPRT). Infor detta har
Post- och telestyrelsen (PTS) haft i uppdrag av regeringen att ta fram en ny frekvensplan
for analog kommersiell radio. Frekvensplanen ska enligt uppdraget frimja konkurrens
och mangfald pa hela radioomrédet och ge forutsittningar for en livskraftig kommersiell
radio samt mgjliggora sindningsomriden med s stor tickning som majligt.

I Danmark har beslut tagits att byta teknisk sindningsstandard for digitalradio infor
framtida nedslackning av FM-nitet. Tidpunkt for slickningen kommer att bestimmas nir
det digitala lyssnandet nér upp till 50 procent. Tillstdndet for att bygga och forvalta den
nya tekniska sandningsstandarden DAB+ tilldelades i slutet av 2016 Teracom A/S.

Utvecklingen av tittande pé tablé-tv har under de senaste 10 &ren forst okat for att né
maximum runt 2009 och 2010 pa 166 minuter per dygn for att diarefter minska. Under
2016 sjonk tittandet pé tabla-tv med 4,5 procent jamfort med aret innan och ar nu 148
minuter per dygn vilket 4r i nivd med &r 2006.

Kapacitetsbehovet av datatrafik 6kar hela tiden, framst drivet av videokonsumtion.
Det stiller krav pa kontinuerlig kapacitetshojning av aktérernas nat och infrastrukturer.
Korsdistribution mellan olika natlosningar (4G och WiFi) okar.
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Teracom Group

Utveckling per segment

Teracom Group foljer sedan januari 2017 verksamheten inom tvé segment, Nét Sverige
och Nit Danmark. Natverksamhet inom markséand tv, radio och transmission bedrivs i
Sverige och Danmark under varumarket Teracom.

Nat - Sverige

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK 2017 2016 2017 2016
Intékter (inkl. intern férs) 9 407 419 799 829
Rorelseresultat 80 85 170 185
Rérelsemarginal 20% 20% 21% 22 %

1) Avstamning fran segmentets intdkter och resultat till koncernens intakter och resultat for kvarvarande verksamhet aterfinns i Not 2

Forsiljningen inom den svenska niatverksamheten 1dg andra kvartalet under forvintade
nivéer d4ven om en 6kning sags i slutet av perioden. Det ar framst utvecklingen av nya
kundsegment som gar nigot lingsammare adn férviantat. En positiv utveckling ses dock
inom tilliggsaffirer inom serviceomradet.

Nitkvaliteten under andra kvartalet var god. Den nya masten i Haglared utanfér Boras
togs i drift under andra kvartalet. Sikerhetsnivan ses 6ver allmént avseende skalskydd pa
sdndarstationer och kontor. Dessutom ¢kas sédkerheten kring Teracoms och kundernas
informationstillgdngar. Teracoms leveranser av drift och underhall till det svenska
nationella kommunikationsnitet for raddningstjanst Rakel har under andra kvartalet
uppfyllt kundens krav.

Omlaggningen av kanaler i samband med utrymningen av frekvensbandet 700 MHz
har under andra kvartalet 16pt helt enligt plan med 1ag kundpaverkan och planeras vara
genomford till oktober 2017.

Intdkterna andra kvartalet var 12 MSEK ldgre 4n motsvarande kvartal foregéende ar.
Minskade intdkter fran tv- och radiotjanster samt den ldgre orderingdngen under halvéret
har paverkat intakterna. Rorelseresultatet for kvartalet var 5 MSEK lagre dn motsvarande
period foregédende ar. Minskade avskrivningar samt &terhéllsamhet i kostnader har till
viss del motverkat effekten av den minskade intaktsnivén.

Nat - Danmark

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK 2017 2016 2017 2016
Intakter (inkl. intern fors) v 85 82 171 164
Rorelseresultat 22 18 39 41
Rérelsemarginal 25% 23% 23 % 25%

1) Avstamning fran segmentets intakter och resultat till koncernens intikter och resultat for kvarvarande verksamhet aterfinns i Not 2

Nyforsiljningen i den danska natverksamheten 14g under andra kvartalet pa en lagre
niva an forvantat. Satsningar pé nya kundsegment drar ut pa tiden. Den nya affaren inom
den nya sdndningstekniken for digital radio DAB+ har dnnu inte borjat generera affarer
dven om kontrakt nu ar pé vag att tecknas.

Intdkterna for andra kvartalet var nagot hogre 4n motsvarande kvartal foregdende ar,
frimst pa grund priskningar pa befintliga kontrakt. Aven rorelseresultatet for kvartalet
var hogre 4n motsvarande period foregdende ar. Valutakurseffekter och kostnads-
besparingar motverkade negativa resultateffekter som lagre nyforséljning, hogre
konsultkostnader och viss utrangering.

Natkvaliteten var under kvartalet god trots vissa mindre avbrott i leveransen till bland
andra Kustradion.
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Teracom Group

Kassaflode

Kassaflode fran den 16pande verksamheten for kvarvarande verksamhet for forsta
halvaret uppgick till 107 (418) MSEK. Kassaflode fore forandring av rorelsekapital
avseende kvarvarande verksamhet minskade med 250 MSEK jamfort med foregdende &r.
Minskningen beror frimst pa en slutbetalning av skatt avseende &r 2015 under mars
manad om 191 MSEK.

Kassaflodet fran fordndring av rorelsekapital dr 61 MSEK ldgre jamfort med samma
period foregdende ar, drivet av en 6kning i kundfordringar och 6vriga kortfristiga
fordringar samt en minskning i 6vriga kortfristiga skulder.

Under forsta halvaret uppgick koncernens investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgdngar i kvarvarande verksamhet till 157 (105) MSEK. Periodens
kassaflode fran finansieringsverksamheten for kvarvarande verksamhet uppgick till -865
(-335) MSEK. Utdelning har lamnats under andra kvartalet om 210 (285) MSEK och
amortering av skuld om 655 (50) MSEK har skett under forsta kvartalet.

Kassaflode fran avvecklad verksamhet gav en total kassaflodeseffekt om 7 (35) MSEK.
Se not 3 for mera detaljerad information.

Periodens kassaflode inklusive avvecklad verksamhet uppgick till -9o8 (13) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens riantebiarande skulder uppgick till 367 (1 078) MSEK. Det redovisade vardet
overensstammer med det verkliga virdet. Likvida medel samt kortfristiga placeringar
uppgick till 1 547 (666) MSEK. Likviditetsreserven uppgick till

1747 (1 266) MSEK.

Nettoskuld

MSEK 30jun 2017 30 jun 2016
Langfristiga rantebarande skulder 283 951
Kortfristiga rantebdrande skulder 84 127
Summa rdntebarande skulder 367 1078
Avgar: Likvida medel samt kortfristiga placeringar -1547 -666
Ovriga rantebérande tillgdngar -2 -3
Nettoskuld (+)/Kassa (-) -1182 409

Balansomslutningen minskade med 425 MSEK till 4 677 (5 102) MSEK. Koncernens
soliditet uppgick till 70 (49) procent.

Koncernens avkastning pa eget kapital inklusive realisationsvinst fran avyttrad
verksamhet uppgick till 33 (19) procent.

Arsstamma

Arsstimman 2017 beslét i enlighet med styrelsens forslag att limna en utdelning om 210
MSEK for 2016. Utdelningen motsvarade 60 procent av koncernens resultat efter skatt
avseende kvarvarande verksamhet obeaktat nedskrivning av 6verviarden. Koncernens
malsittning ar att utdelningen ska motsvara 40-60 procent av nettoresultatet under
forutsittning att soliditetsméalet om 30 procent har uppnétts.
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Val av styrelseledamoter

Arsstimman 2017 faststillde valberedningens forslag till ledaméter och
styrelseordférande. Kia Orback Pettersson omvaldes till styrelseordférande. Kristina
Ekengren och Nils Petter Tetlie omvaldes till styrelseledaméter. Johan Hedensio, Ola
Salmén samt Annika Viklund valdes in som nya ledaméter. Jeanette Almberg, Hakan
Dahlstrom, Fredrik Rystedt samt Martin Tivets avb6jde omval och avgick som
styrelseledamoter vid stimman.

Utover de ledamoter som valdes av drsstimman har dven Jan Ossfeldt och Elisabeth
Chougui utsetts som arbetstagarrepresentanter.

Risker och osakerhetsfaktorer

For beskrivning av risker och riskhantering hianvisas till Teracom Groups arsredovisning
for 2016. Nagra ytterligare risker eller osikerhetsfaktorer har inte tillkommit under
perioden.

Moderbolaget

Moderbolaget omfattar frén och med 1 januari 2017 vissa koncerngemensamma
funktioner. Fran 1 januari 4r enbart vd och CFO anstillda i moderbolaget. Ovriga
anstillda inom koncerngemensamma funktioner inklusive koncernens IT-funktion dr fran
den 1 januari 6verflyttade till dotterbolaget Teracom AB.

Moderbolagets intidkter for forsta halvaret uppgick till 26 (92) MSEK, avseende
forsaljning till koncernbolag. Rorelseresultatet uppgick till -6 (-62) MSEK. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 46 (-5) varav utdelning frén dotterbolag uppgick till 63
(69) MSEK. Periodens resultat uppgick till 49 (11) MSEK. Kassaflode fran den 16pande
verksamheten for forsta halvaret uppgick till-207 (5) MSEK. Kassaflode fore fordndring
av rorelsekapital minskade med 196 MSEK jamfort med foregdende &r. Minskningen
beror framst pé en slutbetalning av skatt under arets forsta kvartal avseende &r 2015 om
191 MSEK.

Kassaflodet fran rorelsekapitalet 4r 16 MSEK ldagre jamfort med samma period foregdende
ar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 7 (-277). Likvida medel samt
kortfristiga placeringar var vid periodens utgang 1 547 (666) MSEK. Periodens kassaflode
blev -906 (13) MSEK.

Moderbolagets resultat- och balansrikning redovisas pa sidan 13.
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Koncernens resultatrakning, i ssammandrag

Apr-jun  Apr-jun* Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK Not 2017 2016 2017 2016 2016
Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intdkter *)
Nettoomsattning 488 498 965 987 2003
Ovriga intékter 2 0 3 2 7
2 490 498 968 989 2010
Aktiverat arbete for egen rakning 9 8 17 18 34
Roérelsens kostnader *)
Materialkostnader -12 -4 -15 -9 -34
Kostnader for ersattning till
anstallda -154 -152 -294 -296 -567
Av- och nedskrivningar 4 -81 -92 -166 -184 -494
Ovriga kostnader -154 -163 -297 -299 -600
Rorelseresultat 2 98 95 213 219 349
Finansnetto -8 -4 -12 -10 -20
Resultat fore skatt 20 91 201 209 329
Skatt pa periodens resultat -17 -8 -35 -37 -98
Periodens resultat for den
kvarvarande verksamheten 73 83 166 172 231
Periodens resultat fran avvecklad
verksamhet 3 8 16 13 40 764
Periodens resultat 81 929 179 212 995
Koncernens rapport 6ver totalresultat, i
sammandrag
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK Not 2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat 81 929 179 212 995
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i
resultatrakningen
Omvardering av
nettopensionsforpliktelsen -32 -69 -14 -101 -46
Skatt relaterat till
nettopensionsforpliktelsen 7 16 2 22 11
-25 -53 -12 -79 -35
Poster som senare kan aterforas
i resultatrdkningen
Kassaflodessakringar 3 8 -2 9 22
Sakring av nettoinvestering -5 -23 -2 -36 -54
Omrakningsdifferenser 20 31 16 48 72
Inkomstskatt relaterat till Gvrigt
totalresultat 0 4 -9 6 5
18 20 3 27 45
Ovrigt totalresultat, netto efter
skatt -7 -33 -9 -52 10
Summa periodens totalresultat 74 66 170 160 1005

*) I rérelsens intikter och kostnader fér kvarvarande verksamhet ingér interna relationer till avvecklad verksamhet omréknat som extern

omsattning samt externa kostnader uppgaende till 105 (320) MSEK. Jamférelsearet ar omraknat pd motsvarande satt.
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Koncernens rapport over finansiell stallning, i

sammandrag

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK Not 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 2521 2511 2499
Immateriella tillgangar 36 1020 54
Andra langfristiga fordringar 34 106 32
Summa anlaggningstillgangar 2591 3637 2585
Omsittningstillgangar
Varulager - 9 -
Kortfristiga fordringar 334 327 293
Likvida medel 1547 666 2 457
Tillgangar som innehas for forsaljning 3 205 463 200
Summa omséttningstillgangar 2 086 1465 2950
SUMMA TILLGANGAR 4677 5102 5535
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3282 2477 3322
Skulder
Skulder till kreditinstitut 367 1078 1018
Langfristiga skulder och avsattningar 422 443 411
Kortfristiga skulder och avsattningar 424 710 601
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas
for forsaljning 3 182 394 183
Summa skulder 1395 2625 2213
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4677 5102 5535
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Teracom Group

Koncernens rapport over forandring i eget kapital, i

sammandrag
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Totalt
tillskjutet Balanserade eget
MSEK Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingaende balans 2017-01-01 0 1633 -12 1701 3322
Periodens resultat - - - 179 179
Ovrigt totalresultat fér perioden - - 3 -12 -9
Summa periodens totalresultat - - 3 167 170
Utdelning avseende 2016 - - - -210 -210
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -210 -210
Utgdende balans 2017-06-30 0 1633 -9 1658 3282

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Totalt

tillskjutet Balanserade eget

MSEK Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingdende balans 2016-01-01 0 1633 -57 1026 2602
Periodens resultat - - - 212 212
Ovrigt totalresultat fér perioden - - 27 -79 -52
Summa periodens totalresultat - - 27 133 160
Utdelning avseende 2015 - - - -285 -285
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -285 -285
Utgaende balans 2016-06-30 0 1633 -30 874 2477
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Koncernens rapport over kassafloden, i

sammandrag

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun  jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 98 95 213 219 349
Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet 80 100 161 186 513
Betalda finansiella intakter och kostnader -4 -3 -7 -5S -15
Betald inkomstskatt -10 -11 -257 -40 -110
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordandring av rorelsekapital 164 181 110 360 737

Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapitalet

Foréndring av rorelsekapital 11 31 -3 58 74

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 175 212 107 418 811

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgangar -91 -56 -157 -105 -266

Kassaflode fran investeringsverksamheten -91 -56 -157 -105 -266

Finansieringsverksamheten

Utdelning -210 -285 -210 -285 -285
Amortering/Upptagna lan - - -655 -50 -127
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -210 -285 -865 -335 -412
Kassaflode fran den kvarvarande

verksamheten -126 -129 -915 -22 133
Kassaflode fran avvecklad verksamhet 1 -3 7 35 1471
Periodens kassafléde -125 -132 -908 13 1604
Likvida medel samt kortfristiga placeringar vid

periodens borjan 1676 1000 2 457 858 858
Kursdifferens i likvida medel -4 -3 -2 -6 -5
Avgar: Likvida medel avvecklad verksamhet - -199 - -199

Likvida medel samt kortfristiga placeringar

vid periodens slut 1547 666 1547 666 2457
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Moderbolagets resultatrakning, i sammandrag

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 13 52 26 92 199
13 52 26 92 199
Roérelsens kostnader
Materialkostnader - 2 - 1 1
Ovriga externa kostnader -4 -27 -17 -58 -114
Personalkostnader -3 -37 -2 -74 -146
Avskrivningar -6 -13 -13 -23 -47
Rorelseresultat 0 -23 -6 -62 -107
Finansnetto 54 63 52 57 215
Resultat efter finansiella poster 54 40 46 -5 108
Bokslutsdispositioner - - - - 509
Skatt pa periodens resultat 1 6 3 16 -82
Periodens resultat * 55 46 49 11 535

*) Periodens resultat dverensstimmer med periodens totalresultat.

Moderbolagets balansrakning, i sammandrag

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar - 11 6
Immateriella tillgangar 9 50 24
Finansiella anldggningstillgangar 3049 4470 3045
Summa anldggningstillgangar 3058 4531 3075
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 83 268 658
Kassa och bank 1547 666 2457
Summa omsittningstillgangar 1630 934 3115
SUMMA TILLGANGAR 4688 5 465 6190
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3402 3039 3563
Obeskattade reserver 407 282 407
Skulder
Langfristiga skulder 240 1021 332
Kortfristiga skulder 639 1123 1888
Summa skulder 879 2144 2220
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 688 5465 6 190
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Teracom Group

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens rapportering foljer statens agarpolicy och riktlinjer for extern rapportering
for foretag med statligt 4gande. Denna delarsrapport ar darmed uppréttad enligt IAS 34
Delérsrapportering och Arsredovisningslagen for koncernen samt for moderbolagets del i
enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper
sésom de har beskrivits i arsredovisningen for 2016. Nya och &dndrade IFRS-standarder
som skall tillimpas fran 2017 har inte paverkat Teracom Groups finansiella rapportering
med vasentliga belopp.

"IFRS 5 Anldggningstillgdngar som innehas for forsdljning och avvecklade
verksamheter”, tillimpas for Boxer Sverige och Boxer Danmark. Intdkter och kostnader for
Boxer Sverige samt Boxer Danmark har exkluderats fran alla poster i resultatrdkningen
avseende den aktuella perioden och jamforelsedret och redovisas i resultatrikningen pa
raden "Periodens resultat fran avvecklad verksamhet” och i not 3 pé separat rad. Tillgangar
och skulder som innehas for forsaljning viarderas till det lagsta av det redovisade véardet och
det verkliga vardet efter avdrag for beraknade forsiljningskostnader.
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Not 2 Segmentinformation

Teracom Group foljer sedan januari 2017 verksamheten inom tva segment, Nt Sverige
och Nét Danmark.

Natverksamhet inom markséand tv, radio och transmission bedrivs i Sverige respektive
Danmark under varumirket Teracom. Koncernledningen har faststillt rorelsesegment
baserat pa den information som anvinds for att fatta strategiska beslut. Segmenten
redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. Forséljning inom
koncernen sker till priser som &ar goda uppskattningar av gallande marknadspriser.
Segmentens prestationer bedoms utifran rorelseresultat. Finansiella kostnader,
finansiella intdkter och inkomstskatt hanteras pa koncernniva. Moderbolaget som
omfattar koncernens vd och CFO redovisas inom segmentet Nat Sverige. Moderbolaget
har intdkter av underordnad betydelse och utgor darfor inte ett eget rorelsesegment enligt
IFRS 8.

Roérelseintdkter per segment och kvartal

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Nat - Sverige 407 419 799 829 1685
N&at - Danmark 85 82 171 164 336
Koncernjusteringar -1 -3 -2 -4 -11
Summa 490 498 968 989 2010
Rorelseresultat per segment och kvartal

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Nat - Sverige 80 85 170 185 418
Nat - Danmark 22 18 39 41 79
Justerat rérelseresultat ¥ 101 103 209 226 497
Jamférelsestérande poster 2 -4 0 -1 -4 -23
Koncernjusteringar 3) 1 -7 6 -2 -125
Summa 98 96 213 219 349

1) Rérelseresultat fran kvarvarande verksamhet exklusive jamforelsestérande poster och koncernjusteringar
2) Jamférelsestdrande poster redovisas i separat tabell nedan
3) Ar 2016 avser framst koncernmassig nedskrivning av kundrelationer och goodwill om 122 MSEK

Jamforelsestorande poster

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Aterbetalning av tidigare reservering av 3
avgangsvederlag
Omkostnader férknippade med -4 -4
avveckling av Boxer TV A/S
Utrangering av anlaggningstillgangar -8
orsakad av masthaveriet i Boras
Omstruktureringskostnader i samband -4 -15
med omorganisation
Summa -4 0 -1 -4 -23
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Not 3 Avvecklad verksamhet

Under tredje kvartalet 2016 verkstilldes forsiljningen av Boxer TV-Access AB till Com
Hem Communications AB efter prévning av svenska konkurrensmyndigheten.

Boxer TV-Access AB séldes den 30 september 2016 och har redovisats som resultat
fran avvecklad verksamhet. Finansiell information avseende den avvecklade
verksamheten for perioden fram till avyttringstidpunkten aterfinns nedan. Slutligt
resultatet for perioden faststilldes under december 2016.

Avyttrad verksamhet

Boxer TV-Access AB

MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Intakter - 930 1394

Resultat fore skatt - 88 155

Skatt pa periodens resultat - -19 -34

Resultat fran avvecklad verksamhet

efter skatt - 69 121

Vinst vid forsaljning avyttrad

verksamhet efter skatt - 665

Resultat fran avyttrad verksamhet - 69 786
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Erhallen kopeskilling - - 1633

Redovisat varde for salda

nettotillgangar - - -939

Avgar forséljningskostnader - - -16

Avgar nedskrivningar - - -13

Koncernmadssig vinst - - -655

Kassaflode fran avyttrad verksamhet  2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Erhallen kopeskilling - - 1633
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 82 141
Avgar forsaljningskostnader - - -16
Avgar likvida medel avyttrad
verksamhet - - -258

Periodens kassafléde fran avyttrad
verksamhet - 82 1500

Avvecklad verksamhet
Boxer TV A/S

Teracom Group har i december 2016 tecknat avtal om forséljning av det danska betal-tv-
bolaget Boxer TV A/S till SE Group. Affaren ar villkorad godkannande fran danska
myndigheter.

Tillgdngar som innehas f6r forsaljning

MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 2 3 2
Andra langfristiga fodringar 77 80 77
Omesattningstillgangar 126 130 121
Likvida medel - - -
Summa 205 213 200
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Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning

MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Langfristiga skulder och avsattningar - - -
Kortfristiga skulder och avsattningar 182 176 183
Summa 182 176 183

Resultat fran avvecklad verksamhet

Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2017 2016 2016
Nettoomsattning 393 375 766
Rorelseresultat 13 -29 -34
Finansnetto 0 0 0
Resultat fore skatt 13 -29 -34
Skatt pa periodens resultat 0 0 12
Periodens resultat fran verksamhet
under avyttring 13 -29 -22
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore forandring av rorelsekapital 11 -31 -40
Kassaflode fran forandring av
rérelsekapital -4 -14 13
Kassaflode fran lopande
verksamheten 7 -45 -27
Kassaflode fran
investeringsverksamheten - -2 -2
Periodens kassafléde fran verksamhet
under avyttring 7 -47 -29

Not 4 Nedskrivningar

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Nedskrivning kundrelationer, forvarv
Teracom A/S - - - - -4
Nedskrivning goodwill, forvarv
Teracom A/S - - - - -118
Summa - - - - -122

Inga nedskrivningar ar gjorda 2017. 2016 irs nedskrivningar av immateriella
anldggningstillgdngar uppgick till -122 MSEK till f6ljd av impairment test som
visade pa nedskrivningsbehov. Nedskrivningarna var hanforliga till segment Nat
Danmark.
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat de senaste 12 ménaderna uttryckt i procent
av genomsnittligt justerat eget kapital. Genomsnittligt justerat eget kapital definieras som
eget kapital justerat for obeskattade reserver exklusive skatt och berdknas som snittet av
periodens ingdende och utgdende eget kapital.

Justerat rorelseresultat: Rorelseresultat fran kvarvarande verksamhet exklusive
jamforelsestérande poster, se tabell i not 2

Likviditetsreserv: Likvida medel samt checkrikningskredit

Nettoskuld: Teracom Group koncernen anvinder sig av det alternativa nyckeltalet
nettoskuld. Koncernen anser att nyckeltalet 4r anvindbart for anvindarna av de
finansiella rapporten som ett komplement for att bedoma mgjlighet till utdelning samt att
bedoma koncernens mojligheter att leva upp till finansiella d&taganden mot dgare och
langivare. Koncernen definierar nyckeltalet enligt f6ljande; kort- och 1angfristiga
rantebarande skulder minskade med riantebarande tillgédngar, likvida medel och
kortfristiga placeringar. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet uttryckt i procent av rorelsens intakter.

Rorelseresultat (EBIT): Rorelsens intdkter minus aktiverat arbete for egen riakning
och rorelsens kostnader inklusive avskrivningar.

Rorelsens intikter: Inkomster med héansyn till den tidsperiod som den har
upparbetats eller intjanats. Avser intdkter exklusive aktiverat arbete for egen riakning som
ingar i rorelsens kostnader.

Soliditet: Eget kapital uttryckt i procent av balansomslutningen.

Branschspecifika termer

Betal-tv: Tv-kanaler som kréver ett abonnemang.

COz2-ekvivalenter: Mattenhet for jamforelse av klimatpéverkan frén olika vaxthusgaser.
Viaxthuseffekten omriknas och uttrycks i koldioxidutslapp. Anges oftast i ton (tCO2e).

DAB+: Teknisk standard for digital radioutsindning. DAB+ &r en uppdatering av den
tidigare standarden DAB som gor att man kan fa plats med manga fler kanaler jamfort
med DAB.

Fri-tv: Tv-kanaler som inte kraver abonnemang.

Gatekeeper: Tjansteleverantor som kontrollerar vilka innehéllsleverantorer som erbjuds
till slutkonsumenter.

Hdtv (High definition tv): Hogupplost tv som ger skarpare bild dn standard-tv (sdtv).

Inplaceringar: Inplacering innebar att foretag och organisationer hyr platsi en
nitoperators master och stationer. Utrustningen &r vanligtvis kundens egen.

Tabla-tv: Tabla-tv eller linjar-tv innebér att programmet sénds en viss tid. Programmet
sands via traditionella distributionsplattformar eller via internet.
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Kommande rapporttillfallen

Delérsrapport 1 januari — 30 september 2017 27 oktober 2017
Delérsrapport 1 januari — 31 december 2017 14 februari 2018
Arsredovisning 2017 26 mars 2018
Delérsrapport 1 januari — 31 mars 2018 24 april 2018

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsédkrar att denna delérsrapport ger en rétt-
visande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag
som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 15 augusti 2017

Kia Orback Pettersson Kristina Ekengren Johan Hedensio
Ordforande Ledamot Ledamot

Ola Salmén Nils Petter Tetlie Annika Viklund
Ledamot Ledamot Ledamot
Elisabeth Chougui Jan Ossfeldt

Ledamot Ledamot

Asa Sundberg

Vd och koncernchef

Granskningsrapport

Rapporten har ej varit féremaél for revisorernas granskning.

For ytterligare information, kontakta:

Asa Sundberg, vd och koncernchef Teracom Group, 08-555 421 02
Alexander Kotsinas, CFO Teracom Group, 08-555 420 00

Teracom Group AB Tel: 08-555 420 00
Box 30150 www.teracom.se
104 25 Stockholm Organisationsnummer: 556842-4856
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